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de az OIL WORLD a prognézisaiban mar figyelembe vette. Ma — visszatekintve — tudjuk, hogy a 2016-os
naptari évben, amidta novényi olajat allitanak eld, els6 alkalommal esett vissza a teljes termelés (3,0 millié
tonndval), és a hiany a felhaszndlt mennyiséghez képest akar 6,0 millid tonna is lehetett, ami a tartalékok
dramai mértékd felélését tette sziikségessé az egész vilagon.

A 2016-0s naptdri évben a palmaolajszektorban volt megfigyelheté a legnagyobb hiany, ami a palmaolaj
aranak majdnem 50%-os emelkedését okozta. Tavaly felhivtam a figyelmet a Délkelet-Azsidban az El Nifio
miatt kialakult kiterjedt aszalyra, és a palmaolaj terméseredményének radikalis csokkenését és az
exportkindlat szlkiilését prognosztizaltam. Valdban, a 2016-0s naptari évben az indonéziai és a malajziai
palmaolaj-termelés 6sszesen 4,2 millié tonnaval esett vissza. Mivel azonban a fogyasztds tovabbra is
novekedett, sok orszadgban kénytelenek voltak a tartalékokat minimalis szintre csokkenteni. Természetesen
ez az arra is hatassal volt.

A repcemagarak érezhet6en Napi repcearak Eurépaban (Euronext Futures (1. tétel) és
emelkedtek, és 2017 januarjdban a CIF Hamburg)
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termésmennyiségtél. Nemcsak Németorszdgban és az Eurdpai Unidéban volt megfigyelhetd
terméscsokkenés, hanem Kindban és Ukrajnaban is. A kinai repce mennyisége az utdbbi 6t évben
gyakorlatilag a felére, mintegy 6 millié tonnara apadt. Az Eurdpai Unidban a termés csak 21,1 millié tonna
volt a kedvezétlen idGjaras, a novénybetegségek és a terméterilet csokkenése miatt (két évvel kordbban
24,3 millié tonna). A repcekindlat jelenleg nagyon sziik, a tartalékok szintje alacsony, sok termel§
visszatartja a megmaradt készleteket, a feldolgozdipar csak nagy nehézségekkel képes a sziikségleteit
fedezni. A repce feldolgozasa Németorszagban és az Eurdpai Unidban valéjaban 2016 juliusa és decembere
kozott varakozason felili volt, viszont a behozatal szintje viszonylag alacsony maradt.

Kitekintés

A pdlmaolaj vilagpiaci kinalata vdrhatéan még 2017. madrciusig vagy Aaprilisig sz(ikbs marad. A tavaly
kismértékben megndvekedett termelés ellenére a rendkiviil kevés tartalék miatt a viladgpiaci kinalat és a
kiviteli mennyiségek marciusig vagy aprilisig tovabb csokkennek. Az olaj- és zsirtermékekbdl tovabbra sincs
elég. Sok fogyasztd csak egyik naprdl a masikra élve, a lecsokkent tartalékokbdl fogja tudni szikségletét
fedezni. Korilbelll 2017 majusatdl vagy juniusatdl varhatd, hogy a helyzet megoldédik és csokken a
palmaolaj és a szdjaolaj ara. Ez az arcsokkenés viszonylag kismértékd lesz, és a 2017-es év masodik felében
az arndvekedés tempdja felgyorsul. Ennek megfelel6en arcsdkkentd hatasokra szamitok a repcemag és a
repceolaj piacan.

Ma még tul korai lenne biztosat allitani az Uj termés alakulasardl. Arra szamitunk, hogy Németorszagban és
az Eurdpai Unidban 2017 nyardra novekszik a repcetermesztés, bar az 6szi kdposztarepce vetésterilete,
kiilonosen Németorszdgban, Anglidban, Lengyelorszdagban és néhany mas unids tagorszagban, részben
elmarad a vdrakozasoktdl. Sok még a kérddjel, kiillondsen a novényi betegségek és kartevik altal elGidézett
problémak miatt. Az idén az unid vonatkozdsdban a repcetermés mérsékelt, mintegy 1-2 millid6 tonnas
novekedésére szamitunk a 2016. évi rendkiviil rossz terméshez képest.

A repcemagarak stabilabban alakultak, mint a buzaarak. Aprilisban és majusban a vetésteriilet varhatéan
sok orszagban a repce és canola javara valtozik majd. Mindenekel6tt Kanadaban lehet szamitani a
vetésterillet legaldbb 4-5%-0s novekedésére, amely taldn Ausztralidban is ndvekszik. Viszont Kindaban a
repcetermesztés alacsony szinten maradhat; legalabbis a rendelkezésre allé informacidk nem jelzik az idei
termést biztositd vetésteriilet novekedését. Ezért arra lehet szamitani, hogy a repce és a canola vilagpiaci
kindlata 2017/18-ban viszonylag alacsony szintd lesz.

Mindezek ellenére arra szamitok, hogy mind az eurdpai, mind a vildgpiacon 2017 aprilisatdl vagy majusatol
a repcemag dra csokkenni fog. Armeghatarozé hatdsa ismét a ndvényolajok, kiilonésen a palmaolaj aranak
lesz. Mar aprilisban vagy majusban javulé elladtas jellemzi majd a piacot, aminek hatdsdra a palmaolaj és
altaldban minden novényi olaj ara csdkken. Ez hat majd a repcemag arara is.

A német és az eurdpai repcetermel6k szempontjabdl értékelve a helyzetet ezért ugy gondolom, hogy
tanacsos az Uj termés szokasosnal nagyobb részét mar 2017 aprilisdaban vagy majusaban értékesiteni. Az
optimalis id6pontot természetesen mindig nehéz el6re meghatarozni. A Matifnal lehetséges az elkdvetkez6
4-10 héten belll minimalis daremelkedés mintegy 400 eurdig, amit mint kindlkozé lehetGséget célszer(
kihasznalni az értékesitésre. De nem art az dvatossag, mivel a piaci helyzet mar hamarabb is véltozhat.

Az OIL WORLD csapata szivesen tdmogatja Ont értékesitési tervei és déntési stratégidi kidolgozdsdban. Heti
jelentéseket tesziink kézé, amelyekben tdjékoztatunk a globdlis piaci helyzetrél, progndzisokat adunk a
termelésrél, a fogyasztdsrol, az drakrdl, és ily mddon szeretnénk ligyfeleinknek segiteni abban, hogy
betekintést kapjanak a lehetséges tendencidk alakuldsdba. Ha Onnek kérdései lennének, telefonon szivesen
vdlaszolunk.
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